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POVZETEK

Klju¢ne besede: odlocanje, analiza, poslovanje, racunovodstvo, informacije, bilanca
stanja, izkaz poslovnega izida, kazalniki.

Raziskovalna naloga obravnava vsebino in pomen temeljnih ra¢unovodskih izkazov,
bilance stanja in izkaza poslovnega izida. Racunovodski izkazi so osrednji vir
informacij o finanénem polozaju in premozenjskem stanju podjetja. Podatki, ki jih
uporabimo kot sodilo pri analizi, so nacrtovani podatki, podatki preteklega obdobja
ali vec preteklih obdobij in podatki sorodnih ali drugih podjetij. V nalogi smo
opredelili tudi pomen racunovodskega analiziranja. Pri raunovodski analizi si
pomagamo z rac¢unovodskimi kazalniki. To so relativna Stevila, ki se nanaSajo na
gospodarske kategorije, o katerih obstajajo raCunovodski podatki. UpoStevati pa
moramo, da noben kazalnik ni idealen, da bi lahko le na podlagi tega presojali
uspesnost ali neuspesnost poslovnega podjetja. Poznati moramo tudi druge okolis¢ine
in kazalnike sorodnih ali drugih podjetij v panogi.



1 UVOD

1.1 Opredelitev podroc¢ja in namen naloge

Podjetje v okviru svojega delovanja sprejema pomembne odlocite. Da so te odlocitve
pravilne, mora razpolagati z ustreznimi in kvalitetnimi informacijami. Gre za
racunovodske informacije, ki omogoc¢ajo spoznanja o sredstvih, obveznostih do virov
sredstev, stroSkih, odhodkih, prihodkih poslovnih izidih, pritokih in o denarnih
sredstvih o finan¢nem izidu. Naloga racunovodstva je, da te aktivnosti prevede v niz
objektivnih Stevilk in tako priskrbi informacije o delovanju podjetja. Rezultate
celoletnega poslovanja izkaze s svojimi ra¢unovodskimi izkazi.

Namen raziskovanja je prikazati racunovodske informacije kot so: ra¢unovodski
izkaz, t.j. bilanco stanja in izkaz poslovnega ter pomembne finan¢ne ra¢unovodske
kazalnike.



1.2 Opredelitev problema in cilji naloge

Problem naloge je prikazati kako pomembne so raCunovodske informacije za
uspesSnost vodenje podjetja in kako pomembno je da jih vodstvo podjetja zna
pridobiti in uporabljati.

Cilji raziskovalne naloge so:

e ugotoviti pomembnost racunovodskih informacij za vodstva podjetja
e prikazati najpomembnejSe racunovodske informacije
e prikazati kaj prikazujejo racunovodski izkazi

e prikazati najpomembnejSe finan¢no racunovodske kazalnike



1.3 Hipoteze

V raziskovalni nalogi bom potrdili ali zavrgli naslednje hipoteze:

Hipoteza 1: Gospodarski subjekti morajo pri sestavljanju ratunovodskih izkazov
upostevati Zakon o gospodarskih druzbah (ZGD) IN Slovenske ra¢unovodske
standarde (SRS).

Hipoteza 2: Razumevanje analize racunovodskih izkazov je klju¢nega pomena za
uspesnost poslovanja ter obvladovanja konkurenénosti.

Hipoteza 3: RaCunovodske informacije so pomembne za uspe$sno vodenje podjetja.
Hipoteza 4: NajpomembnejSa raCunovodska informacije je bilanca stanja.

Hipoteza 5: Najbolj to¢ne podatke o uspesnosti podjetja pridobimo iz izkazov
podjetja.



1.4 Metode dela

Metode dela, ki smo jih pri izdelavi raziskovalne naloge uporabili so naslednje:

e deduktivna metoda — iz splo$nih znacilnosti racunovodskih izkazov smo
razvili posamezne, konkretne dele;

e metoda deskripcije ali opisovanja — opisovali smo na podlagi
ugotovitev iz strokovne literature, internetnih virov, prispevkov in
¢lankov s podrocja racunovodstva;

e metoda analize — za pojasnjevaje raz¢lenjevanja racunovodskih izkazov
smo uporabili podatke in bilance stanja in izkaza poslovnega izida.

1.5 Omejitve

Omejitve pri nalogi so bile te da se anketni listi niso izpolnjevali z vso resnostjo.



2 RACUNOVODSKO ANALIZIRANJE

Racunovodenje je posebna celota delov informacijskih dejavnosti, znotraj katerih se
zbirajo, urejajo, obdelujejo, prikazujejo in shranjujejo podatki ter prikazujejo in
shranjujejo informacije o preteklih in prihodnjih pojavih. Ra¢unovodske informacije
so problemsko usmerjene in so podlaga za odlocanje, medtem ko racunovodski
podatki nepristransko izrazajo dejstva.

Racunovodenje je temeljna informacijska dejavnost v poslovni celoti, ki obsega
usklajeno celoto informacijskega informiranja na podlagi knjigovodstva,
racunovodskega predracunavanja, raCunovodskega nadziranja in ra¢unovodskega
analiziranja sredstev, obveznosti do virov sredstev, prihodkov, stroskov in odhodkov.

Standard SRS 29 natancneje opredeljuje racunovodsko analiziranje oziroma
proucevanje. RaCunovodsko analiziranje pomeni presojanje in pojasnjevanje stanj in
procesov, s svojo funkcijo povecuje kakovost racunovodskih informacij ter oblikuje
predloge za izboljSanje poslovnih procesov in stanj. Rezultati raCunovodskega
analiziranja pomembno vplivajo na odlocitve glede dopolnjevanja ciljev prihodnjega
delovanja, torej vplivajo na nacrtovanje.

Pri vsakdanjem razumevanju racunovodenja in njegovega ustroja, to je
racunovodstva, je raunovodsko proucevanje (analiziranje) formalno njegova manj
znana in tudi v literaturi manj obdelovana sestavina. V praksi namre¢ celotno
razumevanje racunovodenja navadno izhaja iz knjigovodenja in njegovega ustroja, to
je knjigovodstva, ki se koncuje z razlicnimi raunovodskimi obracuni z njim pa se
tesno povezuje tisto ra¢unovodsko nadziranje, ki ima namen zagotoviti pravilnost
ra¢unovodskih podatkov. Ze nekoliko manj pogosto obravnavamo tisto sestavino
rac¢unovodenja, ki jo imenujemo rac¢unovodsko predracunavanje in se koncuje v
razli¢nih ra¢unovodskih predracunih.

Racunovodsko analiziranje je sestavina financ¢nega racunovodstva, ker obravnava
rac¢unovodske podatke, pomembne za prikazovanje celotnega podjetja in njegovih
razmerij do drugih. Prav tako je lahko raunovodsko analiziranje sestavina
stroSkovnega raCunovodstva, kadar obravnava podatke o podrobnosti notranjega
podro¢ja delovanja, in tudi poslovodnega racunovodstva, ker je zelo pomembno za
odlo¢anje poslovodstva.

Racunovodski izkazi osrednji vir informacij o finanénem in premozenjskem polozaju
ter poslovno izidu uspesnosti podjetja. RaCunovodski izkazi navadno vsebujejo
veliko koristnih informacij, do katerih pridemo z ustrezno analizo. Vendar so za
razlicne namene potrebne razli¢ne informacije.

Z raunovodskimi izkazi se organizacija med drugim prestavlja lastnikom,
financerjem in drugim v okolju. Cetudi je na primer pozornost lastnikov usmerjena
predvsem v dobic¢konosnost kapitala, jih gotovo zanima, zakaj je bila v prou¢evanem
poslovnem letu drugacna od tiste v prejSnjem poslovnem letu ali drugac¢na od
nacrtovane.



Racunovodsko analiziranje ra¢unovodskih izkazov vsebuje pripravo — strnjevanje in
izdelavo bistvenih ciljno usmerjenih podjetniskih porocil. Pogoj za ustrezno
analiziranje je prestrukturiranje podatkov. Na tej osnovi dobimo razumljivejSo
interpretacijo, vecji pregled nad poslovanjem in njegovo uspesnostjo, primerljivost z
drugimi podjetji in boljSe poznavanje prednosti oziroma slabosti ter priloznosti
oziroma nevarnosti podjetja.

Pomembne problemske polozaje v poslovanju podjetja poskuSamo pojasniti. Zanje
i§¢emo vzroke in povezave z uspesnostjo poslovanja. Pomen razlik oziroma vpliv
ugotovljenih razlik na raven uspesnosti poslovanja je nekaj, kar moramo razloziti. To
naredimo tako, da na temelju predhodnega znanja izlo¢imo nakljucne in
nepomembne razlike in da povezujemo pomembne razlike v dolo¢ene celote ali
celoto.

Opredeljevanju problema mnogi avtorji pravijo kar diagnosticiranje poslovanja.
Dobra opredelitev problema, postavitev pravilne diagnoze, je izjemno pomembna saj
bistveno olajSuje razreSevanje problema. Sama opredelitev na dolo¢en nacin nakazuje
program, kako je treba problem najprej analizirati oziroma razreSevati.

Da bi spoznali dolocen problem, ga je treba razc¢leniti na njegove sestavne dele. Pri
tem bomo pogosto ugotovili, da posamezni elementi med seboj niso primerljivi
oziroma niso smiselni. V tej primerih uporabimo metodo izlo¢evanja. Kadar nas
posamezni elementi posebej zanimajo, jih osamimo in se z njimi posebej podrobneje
ukvarjamo. Posebno pomembna je zadnja faza, to je faza sinteze spoznanj. Ko
povezemo med seboj vsa vmesna oziroma delna spoznanja o preu¢evanem objektu
analiziranja, pridemo do sklepov na osnovi katerih lahko sprejemamo smiselne
poslovne odlocitve.

Pomen radunovodskega analiziranja poslovnih dogodkov je v novejSem casu zlasti
poudarjen pri zahtevi, da mora pri raunovodenju imeti prednost vsebina pred obliko.
Ce naj raéunovodske informacije zvesto predstavljajo posle in poslovne dogodke, je
treba najprej zagotoviti njihovo predstavitev v skladu z njihovo vsebino in
gospodarsko resni¢nostjo, ne zgolj v skladu z njihovo pravno obliko. Tej zahtevi
moramo slediti pri sestavi letnega porocila.

Letno porocilo je za poslovne namene enkrat letno sestavljena predstavitev dosezkov
poslovanja gospodarske druzbe in njenega poslovodstva. V svetu je to ena od najbolj
uveljavljenih oblik komuniciranja, s kateri ciljni javnosti prestavimo organizacijo v
celoti njene dosezke in poslovne rezultate ter njeno perspektivo. Temeljne podatke in
informacijo o poslovanju zagotavljajo racunovodski podatki, ki so zajeti v
rac¢unovodskih izkazih in pojasnilih. Vseh informacij pa ra¢unovodski podatki ne
dajejo, imeti moramo Se druge podatke in informacije o poslovanju.

Zakon o gospodarskih druzbah (ZGD-1) v 60. ¢lenu predpisuje obvezne sestavine
letnega porocila za gospodarske druzbe glede opredelitve gospodarskih druzb na
osnovi 55. ¢lena ZGD-1. Iz navadnega izhaja, da morajo druZbe, ki spadajo po
dolo¢bah zgoraj navedenega zakona med mikro-in majhne druzbe in se z
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vrednostnimi papirji teh druzb ne trguje na organiziranem trgu, pripraviti letno
porocilo, ki je sestavljeno vsaj iz

- bilanc stanja
- izkaz poslovnega izida in
- priloge s pojasnili k izkazom

Racunovodski izkazi so urejeni prikazi u¢inka ra¢unovodskega obravnavanja
podatkov. So temeljne spoznavne podlage o gospodarjenju podjetja. Ne morejo
zadovoljiti vseh razli¢nih potreb uporabnikov po informacijah, ampak le tiste, ki so
skupne vsem. Posamezne skupine uporabnikom imajo posebne zahteve glede
racunovodskih informacij. Tako potencialni vlagatelji na podlagi presoj informacij iz
racunovodskih izkazov sprejmejo odlocitev za nalozbo, saj pri¢akujejo dolo¢eno
stopnjo njene donosnosti. Dobavitelje zanima finanéna mo¢ podjetja in sposobnost
poravnave obveznosti ob dogovorjenih rokih placil. Banke in druge financne
institucije zanima, koliko posojila lahko odobrijo podjetju in ali ga bo podjetje
sposobno vracati. Zaposleni in njihovi zastopniki pa proucujejo uspesnost podjetja in
vpliv na socialni polozaj zaposlenih. Lastnike zanima ali vodstvo dela tisto, za kar je
odgovorno uspesno.

2.1 Bilanca stanja

Je temeljni racunovodski izkaz, v katerem je na levi stani prikazano stanje sredstev
in na desni strani v enakem znesku stanje obveznosti do virov sredstev v dolo¢enem
trenutku na koncu poslovnega leta ali medletnega obdobja za katero sestavlja. Obliko
bilance stanja predpisuje ZGD-1, Se podrobneje pa SRS 24. bilanca stanja je
dvostranski izkaz uresnicenih sredstev in obveznosti do njihovih virov na zadnji dan
obracunskega obdobja. Na aktivi je prikazano premozenje s katerim ustvarjamo
dobicek, na pasivi pa so prikazani finan¢ni viri za premozenje na aktivi. Gre torej za
izkaz premozenjskega in finan¢nega stanja poslovnega sistema, ki ima dve med seboj
uravnotezeni strani. Bilanca stanja prikazuje informacije o investiranju in
financiranju. Samo raz¢lenjenost postavk v bilanci stanja je predpisana z dolo¢bami
ZGD-1 glede na Ze omenjeno opredelitev gospodarskih druzb.

Bilance stanja lahko razvrstimo glede na to, kdaj se sestavljajo, glede na namen
sestavljanja in glede na njihove uporabnike. Tako jih lahko razvr§¢amo na:

- predracunske in obracunske bilance stanja glede na ¢as sestavljanja;

- redne bilance stanja in izredne bilance stanja (redne bilance stanj so otvoritvene
oziroma zacetne in konéne ter tiste, ki imajo to¢no dolo¢en datum na primer 31. 12.,
izredne pa se sestavijo ob izrednih dogodkih, kot so zdruzitev podjetij, ustanovitev
podjetja, likvidacija in podobno).
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- glede na to, kdo so uporabniki informacij, pa jih razvr§¢amo na bilance stanja za
notranje in zunanje uporabnike.

Sredstva so v denarni merski enoti izrazene stvari, pravice in denar, s katerimi
premozenjskopravno razpolaga podjetje. Gledano s financ¢nega zornega kota so povezane z
nalozbenem podjetja. Torej so sredstva ekonomski dejavniki, ki jih uporablja oziroma z njimi
razpolaga podjetje in katerih vrednost se lahko objektivno doloci v trenutku njihove nabave.
So staticno opredeljena ekonomska kategorija, ki jo lahko dojamemo le v doloc¢enem
trenutku.

Sredstva, ki jih ima organizacija, stalno spreminjajo svoje pojavne oblike, se preoblikujejo.
Res pa je, da se jih del preoblikuje hitreje, del pa pocasneje. Res je tudi, da se nekatera
sredstva lahko zadrzijo v kaks$ni pojavni obliki dalj casa ali celo stalno. Vendar je njihovo
bistvo praviloma le v preoblikovanju, skladno z opravljanjem postavljenih nalog v
organizaciji (Turk, Melavec, KoroSec, 2004, str. 48).

Dolgorocna sredstva so sredstva, ki se praviloma preoblikujejo v obdobju, daljSem od enega
leta. Sestavljajo jih neopredmetena sredstva, opredmetena osnovna sredstva, dolgorocne
aktivne Casovne razmejitve, nalozbene nepremicnine, dolgoro¢ne financne nalozbe,
dolgoro¢ne poslovne terjatve in odloZene terjatve za davek. V teh sredstvih je dolgorocno
vezan del sredstev poslovnega sistema in s svojimi u¢inki dolo¢ajo daljSo dobo moznosti za
doseganje poslovne uspesnosti. Tista dolgoro¢na sredstva, ki na poslovne ucinke postopoma
prenasajo svojo vrednost, so podvrzena amortiziranju.

Kratkoroc¢na sredstva so sredstva, ki se praviloma preoblikujejo v obdobju, krajSem od enega
leta. Sestavljajo jih sredstva za prodajo, zaloge, kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe, kratkoro¢ne
poslovne terjatve, denarna sredstva in kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve. Gibljiva
sredstva so $ir$i pojem od obratnih sredstev in vkljucujejo obratna sredstva in kratkorocne
finan¢ne nalozbe. Obratna sredstva so zaloge, terjatve, denar in kratkoro¢ne aktivne ¢asovne
razmejitve.

Financ¢ne nalozbe predstavljajo dana posojila in so glede na rok vracila dolgorocne ali
kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe ter financne nalozbe v delnice in deleze.

Poslovne terjatve so povezane s poslovanjem podjetja (in ne s financiranjem ali nalozbenjem)
in so glede na ro¢nost lahko dolgoroc¢ne ali kratkoro¢ne.

Obveznosti do virov sredstev so obveznosti, ki temeljijo na pravno zasnovanem razmerju
podjetja do virov sredstev, s katerimi se financira podjetje. Podjetje ohranja tista sredstva
financerjev, ki so pri njem, in jih vraca v ustreznih rokih z obrestmi ali drugim nadomestilom
za gospodarjenje vred. Gledano s financnega zornega kota so povezane s financiranjem
podjetja. Viri sredstev nam povedo, od kod ima podjetje financ¢na sredstva, potrebna za
financiranje svojih nalozb. Podjetje ima do virov razli¢ne obveznosti. Pri trajnih oziroma
lastniskih virih ima obveznost le pri dobrem gospodarjenju z njimi, ne pa tudi pri njihovem
vracanju. Lastniski viri praviloma zapadejo v placilu Sele ob prenchanju delovanja podjetja.
Ce ima podjetje dolgoro¢no obveznost vradanja, govorimo o dolgoro¢nih obveznostih. O
kratkoro¢nih obveznostih pa govorimo takrat, ko mora podjetje obveznosti, kot so obveznosti
do dobaviteljev in kratkoro¢na posojila, poravnati oziroma vrniti v kraj$ih rokih, praviloma
kraj$ih od enega leta.
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Kapital je obveznost do lastnikov financiranja podjetja, ki zapade v placilo, ¢e podjetje
prencha delovati ali ¢e sprejmejo druzbeniki sklep o zmanjSanju kapitala z izplacili
druzbenikom zaradi zmanjSanja delovanja podjetja. Kapital je lastniski vir financiranja
podjetja, za razliko od dolzniskega — upniskega. Je najpomembnejsa postavka bilance stanja
in predstavlja sredstva, ki so jih v podjetje vplacali ali drugace vlozili ustanovitelji oziroma
kasnejsi lastniki. Plemeniti se z uspesnim poslovanjem podjetja, prav tako pa se lahko
zmanjSuje zaradi slabega poslovanja. V primeru prodaje delezev ali delnic ne pride do
zmanjSevanja kapitala, ampak le do zamenjave lastnistva.

Dolgovi so na premozenjskopravnih in drugih razmerjih zasnovane dolznosti poravnati
dolgovane zneske denarja, dobaviti dolgovane proizvode ali opraviti dolgovane storitve.
Lahko so obveznosti do financerjev, ki niso lastniki podjetja. Locimo poslovne in finan¢ne
dolgove, pa tudi rezervacije in kratkoroc¢no odlozene prihodke oziroma kratkoro¢no vnapre;j
vracunane stroske in odhodke.

Dolgoro¢ne obveznosti so obveznosti, ki zapadejo v placilo v obdobju, daljSem od enega leta.
Poznamo dolgoro¢ne finan¢ne in dolgoro¢ne poslovne obveznosti. Njihove dele, ki zapadejo
v pladilo v obdobju, krajSem od enega leta po bilanciranju, pa v bilanci stanja izkazujemo
med kratkoro¢nimi obveznostmi.

Kratkoro¢ne obveznosti so obveznosti, ki zapadejo v placilo v obdobju do enega leta. Lo¢imo
kratkoro¢ne finan¢ne in kratkoro¢ne poslovne obveznosti.

Z analiziranjem podatkov v bilanci stanja spoznamo razseznost placilne sposobnosti podjetja,
sestavo sredstev in virov sredstev, skladnost med sredstvi in viri sredstev ter obseg in
dinamiko sredstev in virov sredstev. S pomo¢jo analize odkrivamo gospodarski poloZzaj
podjetja in dejavnike, ki vplivajo na polozaj podjetja. Omejitve, s katerimi se srecujemo pri
analiziranju podatkov iz bilance stanja, so v tem, da je zbirka podatkov dolgoro¢no
nestanovitna in nepopolna in da bilanca stanja ne vsebuje vseh podatkov pomembnih
dogajanjih in sestavinah gospodarskega polozaja. Usmerjena je v preteklost, zbirka podatkov
pa ima tudi omejeno aktualnost in vsi bilan¢ni podatki niso dovolj pregledni. Preden se
odlo¢imo za analiziranje podatkov v bilanci stanja, moramo poznati:

- smoter (obstojeci gospodarski polozaj podjetja),

- cilj (kaj podjetje pricakuje v prihodnosti),

- prvine (znanje in vescine),

- sodila (nacrtovana, preteklo obdobje, sorodna in druga podjetja).

Z analiziranjem sestave in gibanja sredstev ter virov sredstev Zelimo spoznati ugodnost
gibanja premozenjskega in finan¢nega stanja podjetja. Sredstva in obveznosti do virov
sredstev analiziramo z vidika sestave, obsega in dinamike. Po opravljeni analizi dobimo
odgovore o vzrokih in posledicah ugodnih in neugodnih stanj posameznih vrst sredstev in
njihovih virov.

Pri proucevanju sestave sredstev in virov sredstev proucujemo finan¢ni polozaj podjetja z
vidika navpicne sestave sredstev in virov sredstev in vodoravne sestave sredstev in virov. Cilj
pri proucevanju sestave virov sredstev je spoznati in oceniti ustreznost sestave virov sredstev
glede na poslovne potrebe in pogoje financiranja poslovanja. S tem ugotavljamo ustreznost po
izvoru, zapadlosti (dolgoro¢ni in kratkoro€ni), namembnosti (za kaj se uporabljajo), po kraju
virov (notranji, zunanji) in glede stroskov financiranja (obresti). Prednost lastnih ali notranjih
virov je v tem, da predstavljajo vecjo financno trdnost, ve¢jo konkurencno sposobnost, vecjo
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solventnost in ve¢jo neodvisnost od monetarnih sprememb. Zunanji viri financiranja pa so
praviloma cenejsi — obresti so stroSek financiranja ter tako vplivajo na davéno osnovo in jo
znizZujejo.

Pri analiziranju skladnosti med sredstvi in viri sredstev je treba upostevati dolocbe zlatega
bilan¢nega pravila, ki pravi, da naj dolgoro¢ne nalozbe financiramo z dolgoro¢nimi,
kratkoro¢ne pa s kratkoronimi viri sredstev.

Upostevamo tudi Stiri pravila usklajenosti med sredstvi in viri sredstev:

- Zivljenjska doba osnovnih sredstev, financiranih s posojilom, mora biti usklajena z ro¢nostjo
posojila,

- denarni tok za pokrivaje obveznosti je treba nacrtovati in predvideti,

- vecje kot je tveganje, vecji so pricakovani donosi,

- priporocljivo je pridobiti financiranje v enaki valuti, kot so denarni tokovi, ki jih podjetje
ustvarja.

Nacelo skladnosti med sredstvi in viri sredstev dolo¢a, da morajo biti viri sredstev skladni s
procesom remonetizacije nedenarnih sredstev. Racunovodska in finan¢na teorija sta razvili
ve¢ nacinov ugotavljanja skladnosti med sredstvi in viri sredstev, kot so preseki bilanc,
kazalniki kratkoro¢ne in dolgoroc¢ne stati¢ne likvidnosti. Pri presekih bilance stanja
ugotavljamo tako imenovano finan¢no harmonijo podjetja, pri navpicni analizi bilance stanja
pa prikazujemo postavke v bilanci kot relativne deleze glede na izbrano celoto. Prednost te
analize je predvsem v tem, da omogoca primerjavo med podjetji v isti dejavnosti, ker je
izni¢ena razli¢nost zaradi velikosti podjetja.
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2.2 Izkaz poslovnega izida

Je temeljno obracunsko racunovodsko porocilo, v katerem izkazujemo prihodke, odhodke in
poslovni izid, ki ga je organizacija uresnicila v obracunskem obdobju. Poslovni izid je
ugotovljiv tudi kot razlika med kon¢nim in zac¢etnim stanjem kapitala v bilanci stanja. Ker pa
je temeljni poslovni izid razlika med vsemi prihodki in odhodki dolocenega obdobja, je
mogoce z oblikovanjem racunovodskih informacij o odhodkih in prihodkih ugotavljati
temeljni poslovni izid neposredno kot razliko med njimi.

Take racunovodske informacije oblikujemo in izkazujemo v obra¢unskem izkazu poslovnega
izida. Podatke za oblikovanje obraCunskega izkaza poslovnega izida pridobimo iz prometa na
kontih prihodkov in odhodkov v temeljnem kontnem razvidu.

Poznamo naslednje vrste izkazov poslovnega izida:

- redne obdobne in letne izkaze poslovnega izida oblikujemo takrat, ko je to potrebno zaradi
vnaprej opredeljenih takih informacijskih potreb notranjih in zunanjih uporabnikov tovrstnih
racunovodskih informacij.

- izredne izkaze poslovnega izida sestavljamo zaradi dolocenih vnaprej nepredvidljivih
okoliscCin, kot je na primer sum, da je uresnicevanje gospodarskega smotra ogrozeno zaradi
zamenjave vodstva organizacije in Se ¢esa.

Drzave z gospodarskimi predpisi in ra¢unovodskimi standardi dolo¢ajo tudi obliko in vsebino
izkaza poslovnega izida. S takimi dolocili si prizadevajo za metodi¢no enotnost pri
sestavljanju obracunskih izkazov poslovnega izida, saj vsebujejo pomembne podatke za Sirsi
drzavni informacijski sistem in tudi racunovodske informacije za zunanje uporabnike takih
informacij.

Slovenski racunovodski standardi za potrebe zunanjega poslovnega poroc¢anja opredeljujejo
dve razli¢ici izkazovanja poslovnoizidnih tokov v stopenjski obliki. V razli¢ici 2, ki so SRS
tudi priporocajo, so poslovni odhodki raz¢lenjeni po namenskih, funkcionalnih skupinah na
proizvajalne stroske v prodanih prizvodih, nabavno vrednost prodanega trgovskega blaga,
stroske prodajanja in stroSke splosnih dejavnosti, kar podpira vrednotenje ucinkov po
proizvajalnih stroskih. Ta razlicica sledi anglosaskemu vzoru izkazovanja poslovnoizidnih
tokov v temeljnem racunovodskem izkazu poslovnega izida za zunanje potrebe.

V razli¢ici 1, ki sledi nemSkemu vzoru izkazovanja poslovnoizidnih tokov v temeljnem
racunovodskem izkazu poslovnega izida za zunanje potrebe, najdemo podatke o izvirnih
vrstah posameznih stro§kov v obdobju, podjetje pa si izbere tisto, ki mu bolj ustreza tudi
glede na njegove mednarodne stike.

Iz posameznih shem izkaza poslovnega izida vidimo, da so v njih prihodki in odhodki vselej
razvr$€eni v poslovne, finan¢ne in druge. Znotraj posameznih skupin prihodkov in odhodkov
pa najdemo Se nadaljnje ¢lenitve. Te so pri poslovnih prihodkih in odhodkih odvisne
predvsem od vrste dejavnosti, s katero se organizacija ukvarja, pri poslovnih odhodkih v
proizvajalnih organizacijah pa tudi od kakovostnega postopka vrednotenja poslovnih u¢inkov,
ki doloca, kateri del stroSkov preide v odhodke prek prodaje poslovnih u¢inkov in kateri del
se preoblikuje v odhodke neposredno, ¢e imamo opravka s katerim od zozenih postopkov
vrednotenja.
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V proizvajalnih organizacijah, katerih u¢inki so sprotne storitve, so vracunani stroski
nastajanja uc¢inkov enaki poslovnim odhodkom obdobja, v katerem bodo ali so vracunani, ¢e
so bili zara¢unani tudi kupcem (Turk, Melavc, Korosec, 2004, str. 391).

Temeljni cilj gospodarjenja podjetja je dobicek. Dobicek je izkazan v izkazu poslovnega izida
v dolo¢enem obdobju, kadar so prihodki vecji od odhodkov, ter predstavlja uspeh poslovanja
podjetja. Vendar samo visSina dobicka ne prica o uspesnosti podjetja.

Izkaz poslovnega izida lahko analiziramo tako, da analiziramo odhodke in prihodke.
Sprememba viSine stroSkov in njihova struktura sta pogojeni z razlicnimi vplivi, kot so
spremembe zmogljivosti podjetja, tehnoloskih postopkov in cen. Prihodke lahko analiziramo
glede visine, ocenjujemo razli¢ne dejavnike, tako notranje kot zunanje, ki vplivajo nanje.
Ugotavljamo mejno rentabilnost, to je koli¢ino proizvodnje oziroma prihodkov, ki pokrijejo
vse stroske. Po konc¢ani analizi prihodkov in odhodkov in je toliko vecja, kolikor so prihodki
vecji od odhodkov. Analiziramo tudi produktivnost, to je razmerje med ustvarjenimi
poslovnimi uéinki oziroma prihodki in Stevilom zaposlenih, ki so ustvarili te poslovne ucinke
oziroma prihodke.

Pri proucevanju prihodkov Zelimo dobiti informacije o vzrokih in posledicah ugodnih in
neugodnih gibanj prihodkov v posamezni dejavnosti podjetja.
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3 RACUNOVODSKI KAZALNIKI

3.1 Analiza poslovanja s pomocjo racunovodskih kazalnikov

Na podlagi racunovodskih izkazov lahko izracunamo vrsto kazalnikov, ki nam
pomagajo analizirati celotno stanje in poslovanje podjetja in imajo spoznavno moc,
ki omogoca oblikovati sodbo o poslovanju.

Kazalniki so relativna Stevila in jih lo¢imo glede na to, kako je opredeljena povezava
med Stevcem in imenovalcem na:
- stopnjo udelezbe (podatek za sestavni del delimo s podatkom za celoto),

- indeks (izraza razmerje med dvema istovrstnima velikostma, primerjamo vrednost
dveh stvari — stvarni, vrednosti iz razli¢nih obdobij — ¢asovni),

- koeficient (izraza razmerje med raznovrstnimi velikostmi procesov ali stanj, ki so
medsebojno primerljivi),

- *¥100 dobimo odstotke.

Lahko so izracunani kot predracunski, obracunski ali panozni, tako da omogocajo
ustrezno primerjavo.
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3.2 Informacijska vrednost racunovodskih kazalnikov

Vsakemu kazalniku je potrebno pripisati pravilno izrazno moc¢ in tezo, vsak ima
svoje prednosti in pomanjkljivosti, se pa pojavljajo v finan¢nem, stroSkovnem in
poslovodnem racunovodstvu. Sodobno racunovodstvo zahteva dajanje prednosti
vsebini pred obliko, zato je potrebno prouciti vsebino ustreznih pojavov in se ne
zadovoljiti zgolj z njihovo pojavno obliko ter jih ¢im bolj prilagoditi potrebam po
informacijah.

Pomembno je, da je podatkovna podlaga za izracun kazalnikov oblikovana na
primerljivih sodilih in so prilagoditve podatkovne podlage za razlicna obracunska
obdobja ter razlicna podro¢ja poslovanja medsebojno primerljiva. Pri izraunih
kazalnikov je potrebno poznati raCunovodske usmeritve prepoznavanja in merjenja
sredstev in virov sredstev (metode vodenja zalog, obraCuna amortizacije ...) Vv
podjetju - torej, da podatki temeljijo na istih racunovodskih merilih in nacelih, zlasti
zaradi poznejSe primerjave istih kazalnikov med obdobji in med podjetji. Tezavo
prestavlja tudi neaktualnost podatkov (po koncanih obracunskih obdobjih) in
usmerjenost v preteklost, saj prejemnike porocila zanima bolj prihodnost, ker si
zelijo sliko o prihodnjem poloZaju in uspehu. Pri sodobnem proucevanju je zato v
ospredju ocenitev nadaljnjih razvojnih tokov, poleg samega izraCuna in primerjave
kazalnikov.

Analizo lahko izvedemo s kazalniki podjetja v razli¢nih obracunskih obdobjih, s
kazalniki o nacrtovanih vrednostih in s kazalniki podjetij, ki poslujejo v isti
gospodarski panogi.

Vecina jih je finan¢nih in so vrednostno izrazeni podatki. Eni kazalniki so bolj, drugi
manj uporabni, za notranje potrebe pa jih izbere podjetje samo, glede na posebnosti
svojega poslovanja in poslovnih odlocitev, ki jih bo sprejemalo. Kateri so obvezni za
primerjavo letnega radunovodskega porocila in objavo, obravnavajo Slovenski
racunovodski standardi in sicer Standard 30.28.
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3.3 Uskupinjenje racunovodskih kazalnikov

Glede na izhodis¢e v bilanci stanja in izkazu poslovnega izida ter potrebe po
finan¢nem in gospodarskem nacinu presojanja se rac¢unovodski kazalniki skupinijo.

Doloc¢eni racunovodski kazalniki temeljijo na primerjavi podatkov iz stati¢no
opredeljenih ekonomskih kategorij, drugi iz dinami¢no opredeljenih ekonomskih
kategorij. V tem primeru vrednosti iz stati¢nih ekonomskih kategorij ne vzamemo iz
konca obdobja, ampak izracunamo njihovo povprecje. Priporocljivo je, da imamo
podatke za stanje iz ¢im vec¢ obdobij.

3.3.1 Kazalniki financiranja

Kazalniki so usmerjeni v analizo financiranja podjetja, pasivne strani bilance stanja,
saj nekatere kazalnike dobimo Ze pri navpicni analizi. Pomembna je finan¢na
struktura virov (kvaliteta in cena), saj prestavljajo stroski obstojece financne
strukture pomemben del stroskov in odlivov podjetja, kar vpliva na uspes$nost
podjetja.

Pomembni so pri dolgoro¢nih odloc¢itvah o optimalni politiki financiranja podjetja in
s tem za ohranitev oziroma povecanje financne moci in financne neodvisnosti
podjetja.

Postavke obveznosti do virov sredstev lahko analiziramo z dveh vidikov in sicer:

1. Zanimajo nas deleZzi kapitala, dolgov in ¢asovnih razmejitev v strukturi virov
financiranja — finan¢na struktura.

kapital
stopnja lastniSkosti kapitala = ----=---=---cmmmmmmomm
obveznosti do virov sredstev

Kazalnik kaze stopnjo lastniSkega financiranja, se pravi trajnega financiranja, ki so
ga s svojimi vlozki kapitala omogocili lastniki. Vecja je vrednost kazalnika, vecji je
delez kapitala oziroma trajnih lastnih virov.
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dolgovi
stopnja dolzniSkosti kapitala = =--------ccommmmmmm e
obveznosti do virov sredstev

Kazalnik kaze stopnjo financiranja z dolgovi. Vecja je vrednost kazalnika, vecji je
delez dolgov oziroma tujih virov, vec¢ja je finan¢na odvisnost podjetja od zunanjih
virov financiranja.

dolgoro¢ne rezervacije in PCR
stopnja razmejenosti financiranja = -------==========-mmmmmmmmmme
obveznosti do virov sredstev

2. Zanima nas rocmost — razvrstitev na dolgoro¢ne in trajne obveznosti ter
kratkoro¢ne obveznosti.

kapital + dolg. rez. + dolg. dolgovi + dolg. PCR
stopnja dolgorocnosti financiranja = =-=--==-======= = oo s oo oo
obveznosti do virov sredstev

Kazalnik kaZze stopnjo dolgoro¢nega financiranja, se pravi takSnega, ki bo obstajalo
ve¢ kot leto dni. Vecja je vrednost kazalnika, vecji je delez trajnih in dolgoro¢nih
virov.

kratkoroéni dolgovi + krat. PCR
stopnja kratkoro¢nosti financiranja = -----==-====-===mmmmmmmmmmom -
obveznosti do virov sredstev

kazalnik kaZe stopnjo kratkoro¢nega financiranja, se pravi takSnega, ki bo obstajal
manj kot leto dni. Vecja je vrednost kazalnika, vecji je delez kratkoro¢nih virov.

dolgovi
koeficient dolg. kapitalskega razmerja = ----------------
kapital

ta kazalnik imenujemo tudi finanéni vzvod, vecji je, vecji je delez dolgov med viri
financiranja.
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3.3.2 Kazalniki investiranja

Kazalniki so usmerjeni v analizo investiranja (nalozbenja) podjetja, aktivne strani
bilance stanja, saj nekatere kazalnike dobimo Ze pri navpic¢ni analizi. Povedo nam
udelezbo opazovane kategorije (trajna sredstva, obratna sredstva, zaloge, terjatve ) v
povprecnem stanju celotnih sredstev podjetja ali njihovem delu v proucevanem
obdobju. Sestava sredstev pomembno vpliva na rok vezanosti sredstev v nedenarni
obliki in s tem tudi na likvidnost sredstev. Odvisna je od dejavnosti podjetja,
nenehno moramo skrbeti za tako sestavo sredstev in ustrezno preoblikovanje
nedenarnih oblik sredstev v denarne, ki nam povzroc¢a ¢im manj stroSkov in s tem
ugodnejsi poslovni izid.

Sredstva delimo na : osnovna, obratna in finan¢ne naloZzbe in jih analiziramo z
naslednjim kazalniki:

osnovna sredstva ( po neodpisani vrednosti)
stopnja 0SNOVNOStl INVEStIranja = =----====--=mmmmmm oo
sredstva

Kazalnik pokaze delez osnovnih sredstev po neodpisani vrednosti med vsemi
sredstvi.

obratna sredstva + krat. ACR
stopnja obratnosti investiranja = -------==========mmmmmmmmmmo
sredstva

Kazalnik pokaze delez obratnih sredstev med vsemi sredstvi. Ta kazalnik je
komplementaren s prejSnjim in seSteta dajeta vrednost 1.

popravek vrednosti osnovnih sredstev
stopnja odpisanosti osnovnih sredstev = =---==--=mmmmm oo oo
nabavna vrednoti osnovnih sredstev
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Sredstva pa lahko analiziramo tudi z vidika casovne vezave, tako jih delimo na
dolgoro¢ne in kratkoroc¢ne.

osnovna sredstva ( po neodpisani vrednosti) +
stopnja dolgorocnosti d. ACR + nal. nepr. + d. fin. nalozb + d. posl. terjatve
investiranja L P PP T

sredstva

Kazalnik kaze stopnjo tveganja za upnike in lastnike, ker prikazuje koliko
dolgoro¢no vezanih sredstev je financirano s trajnimi in dolgoro¢nimi viri.

3.3.3 Kazalniki vodoravnega finanénega ustroja

Kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja so pomembni pri presoji kvalitete
financiranja in s tem vzdrZzevanja trajne likvidnosti. Zlato bilan¢no pravilo-
tradicionalna teorija pravi, da naj dolgoro¢ne nalozbe financiramo z dolgoro¢nimi
viri, kratkoro¢ne nalozbe pa s kratkoro¢nimi viri. Vendar danes sodobnejSa teorija
temu oporeka, saj podjetje vcasih tako ne more dosegati ¢im vecje donostnosti
uporabljenih sredstev. Kazalniki imajo bogato izrazno mo¢ in so namenjeni predvsem
poslovodstvu in posojilodajalcem. Slabost pa je, da se uporabljajo stati¢ni podatki, ki
nam dajo sliko o stati¢ni likvidnosti podjetja. Pla¢ilno sposobnost pa je koristno
dopolniti z dinami¢nimi podatki iz izkaza denarnih tokov.

e Kazalniki dolgoro¢ne likvidnosti

Kazalniki dolgoro¢ne likvidnosti kazejo finan¢no disciplino podjetja z vidika
pokritja dolgoro¢nih sredstev z ustreznimi dolgoro¢nimi viri sredstev.

kapital
koeficient kapitalske pokritosti OS = ----===---=commmeemeeoo
osnovna sredstva

Kazalnik je prikaz lastni§kega financiranja osnovnih sredstev. Ce je kazalnik man;jsi
od 1, pomeni, da so osnovna sredstva zraven kapitala financirana tudi z dolgovi; Ce
pa je kazalnik vecji od 1, pomeni, da lastnik s kapitalom financirajo ve¢ kot samo
osnovna sredstva.
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Kazalnik pokritja 1. stopnje

kapital
koeficient kapitalske pokritosti dolg. sredstev = -----==--mmmmmmmmmmmmmm-
dolgoroc¢na sredstva

Kazalnik pokritja 2. stopnje

koeficjent dolgoroc¢ne kapital + dolg. dolg. + rez. + DPCR
pokritosti dolg. srestev = =---mmmmmmmmmm
dolgoro¢na sredstva

Kazalnik pokritja 3. stopnje

koeficient kapitalske kapital + dolg. dolg. rez. + DPCR
pokritosti dolg. Sredstev = -=---==mmmmmmmmm oo
dolgoro¢na sredstva + normalne zaloge

Kazalniki dolgoro¢ne placilne sposobnosti (solventnosti) nam kaZejo sposobnost
podjetja zagotavljati placilno sposobnost za celotno obdobje poslovanja podjetja.

e Kazalniki kratkoro¢ne likvidnosti

Kazalniki kratkoro¢ne likvidnosti kazejo likvidnost podjetja (sposobnost v kratkem
roku zagotoviti likvidna sredstva za pravocasno izvedbo placil) z vidika usklajenosti
kratkoro¢nih sredstev in njihovih virov.

Koeficient denarnosti 3. stopnje — current ratio

kratkoro¢na sredstva
koeficient kratkorocne pokritosti kratk. sredstev = --------mmmmmmmmmmm oo
kratkoro¢na obveznost
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Kazalnik je odvisen od dejavnosti podjetja, pogojih poslovanja, starosti podjetja ipd.
zato je optimalna vrednost zelo razli¢na.

Koeficient denarnosti 2. stopnje — quick ratio

koeficient pospesene likvidna sredstva + kratk. terjatve
pokritosti kratk. sredstev = -----mmmmmmmm oo
kratkoro¢na obveznosti

Kazalnik je boljSe merilo likvidnosti podjetja (sposobnost, da v roku poravna
obveznosti), saj ne zajema zalog in KACR.

Koeficient denarnosti 1. stopnje — cash ratio

likvidna sredstva
Koeficient neposredne pokritosti kratk. sredstev = --------nmmmmmmmmmmmmmmm
kratkoro¢na obveznosti

Kazalnik nam pove, kolikSen del kratkoro¢nih obveznosti (zapadlost do enega leta) je
podjetje zmozno poravnati z likvidnimi sredstvi.

Zanimivo sliko nam lahko pokaZeta naslednja kazalnika:

terjatve do kupcev
koeficient komercial. terjatveno- obveznostnega razmerja = ---------====--====-------—-
obv. do dobaviteljev

Kazalnik nam pove, kaks$no razmerje je med terjatvami do kupcev in obveznostmi do
dobaviteljev. Ce je vrednost < 1 pomeni, da podjetje uporablja nezaZeljen naéin
financiranja podjetja (financiranje na racun neporavnanih obveznosti do
dobaviteljev).

kratkoro¢ne terjatve
koeficient krat. terjatveno- obveznostnega razmerja = --------====-====mommmmmmmmooo—-
kratkoro¢ne obveznosti

Kazalnik nam pove, kakS§no razmerje je med vsemi kratkoro¢nimi terjatvami in vsemi
kratkoro¢nimi obveznostmi. Ce je vrednost < 1 pomeni, da ima podjetje premajhen
obseg kratkoro¢nih terjatev za poravnavanje kratkoro¢nih obveznosti — neugodno
strukturo kratkoro¢nih sredstev in virov.
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3.3.4 Kazalniki obraéanja

Kazalnike obracanja uporabljamo za analiziranje hitrosti obracanja posameznih
sredstev — ¢asa udejstvovanja in imajo velik pomen pri presoji kvalitete poslovanja.
Primerjamo stanja iz bilance stanja (staticne kategorije) in izkaza poslovnega izida
(dinamic¢ne kategorije). Za zunanje porocanje niso obvezni, za poslovne odlocitve v
podjetju pa zelo koristni.

poslovni odhodki v letu dni
koeficient obrac¢anja obratnih sredstev = ----==----commmoommm
povprec¢no stanje obratnih sredstev

amortizacija v letu dni
koeficient obrac¢anja osnovnih sredstev = -----==--mmmmmmmm oo
povprecno stanje osnovnih sredstev

porabljeni material v letu dni
koeficient obracanja zalog proizvodoV = -=----mmmmmmmmmmm
povpre¢no zaloga materiala

prodani proizvodi v letu dni
koeficient obracanja zalog proizvodoVv = =---===---=mmmmmmm
povprecno zaloga proizvodov

prodano blago v letu dni
koeficient obracanja zalog trg. blaga = ----==---===-——oommmmo
povprecno zaloga blaga

prihodki od prodaje
koeficient obracanja terjatev do kupcev = --=----==-mmmmmmmmmmo
povprecno stanje terjatev

365
povprecna doba vezave terjatev do Kupcev = ------mmmmmmmmmm oo
k obrata terjatev do kupcev

stroski materiala in storitev
koeficient obrac¢anja obveznosti do dobaviteljev = ==---===--m-oommmmoomm
povprecno stanje obv. do dob.
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365
povprecna doba poravnave obv. do dobav. = —----mmmm oo
k obrata obv. do dobaviteljev

3.3.5 Kazalniki gospodarnosti (ekonomiénosti)

Kazalnike gospodarnosti uporabljamo za analiziranje ustvarjanja poslovnih ucinkov
in potrosnikov ter stroskov, ki so pri tem potrebni — ugotavljamo uspesSnosti porabe
sredstev in doseganje temeljnega cilja podjetja maksimizacije dobicka. Z njimi
presojamo kvaliteto poslovanja. Gospodarno delovati pomeni najceneje, koristi pa
morajo biti ve¢je od stroSkov. Kazalnike je smiselno Cleniti dalje po delih, ki jih
sestavljata tako Stevec kot tudi imenovalec. Tako pridemo do kazalnikov, ki nam
pokazejo uspesnost po posameznih podrocjih ali obmoc¢jih delovanja podjetja.

poslovni prihodki
kazalnik gospodarnosti poslovanja = ----==---===-mmcceommmee—-
poslovni odhodki

Kazalnik nam kaze u¢inkovitost poslovanja podjetja v dejavnosti podjetja.

prihodki
kazalnik celote gospodarnosti poslovanja = -------=--------—-
odhodki

Kazalnik nam kaze celotno u¢inkovitost poslovanja podjetja.

¢isti dobicek
kazalnik stopnje Ciste dobickonosnosti prihodkov = ----==------cmcceee--
prihodki

Kaze nam, kaksen je delez ¢istega dobicka v prihodkih.
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3.3.6. Kazalniki dobi¢ckonosnosti (rentabilnosti)

Kazalniki dobi¢konosnosti uporabljamo za analiziranje uspeSnosti uporabljenih vlog
(sredstev) ali nalozb (kapitala) glede na dobicek h kateremu so pripomogli.
Analiziramo lahko celotno podjetje ali dele, dejavnosti, poslovnih u¢inkov - notranjo
uspesnost.

ROA — return on assets — koeficient ¢iste dobi¢konosnosti pokaZe uspeSnost
poslovodstva pri upravljanju s sredstvi.

¢isti dobic¢ek + finan¢ni odhodki
koeficient Ciste dobiCkonoSNOSti = =======mmmmmmmm oo
povprecno stanje sredstev

ROE - return on equity — koeficient ¢iste donosnosti kapitala je pomemben predvsem
za lastnike, saj Zelijo svoj vlozek ustrezno oplemenititi.

¢isti dobicek posl. leta
koeficient ¢iste donosnosti kapitala = --------===----ccommmeemm
povprecni kapital

Kazalnik pove, koliko enot Cistega dobicka je podjetje ustvarilo na enoto vlozenega
kapitala. Vecja vrednost kazalnika pomeni vecjo poslovno uspesSnost. Pomemben je
tudi za banke in druge posojilodajalce, saj napoveduje sposobnost vracanja dolgov.
Donosnost kapitala narasc¢a tako dolgo, dokler je obrestna mera dolgov nizja od
donosnosti kapitala.

ROI- return on investment — koeficient ¢iste donosnosti kapitala in dolgov nam pove
uspesSnost uporabe vseh virov sredstev.

¢isti dobic¢ek rednega del. + obresti
koeficient donosnosti kapitala in dolgoV = ===-===mmmmmmmmmm
povprecni kapital + dolgovi
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3.3.7. Kazalniki dohodkovnosti

Kazalnike dohodkovnosti wuporabljamo =za analiziranje delezev zaposlencev,
financerjev, drzave in podjetja v dohodku, ki je seStevek dobicka + stroskov za place
+ vradunanih obresti + vracunanih davkov — izguba. Niso obvezni pri zunanjem
racunovodskem porocanju.

3.3.8. Kazalniki denarne tokovnosti

Kazalniki denarne tokovnosti imajo izhodiS¢e v izkazu denarnih tokov. Primerjamo
denarni izid iz poslovanja s poslovnimi prihodki, novo nalozbo ali stanjem dolgov ter
prav tako niso obvezni pri zunanjem ra¢unovodskem porocanju.
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4 EMPIRICNI DEL

4.1 Raziskava rednih studentov

1. Spol
ODGOVORI STEVILO |ODSTOTEK
a) mosKki 15 21,40 %
b) Zenski 55 78,60 %
SKUPAJ: 70 100 %
SPOL

§0,00% -

60,00% -

40,00% A

20,00%

0,00% -
a) moski b) zenski

Graf 1: . Spol

Anketni vpraSalnik je izpolnilo 70 anketirancev. Od tega je 21,40 % moSkih in 78,60

% zensk.
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2. Starost

ODGOVORI r.5.m. r.§. 2.
a) od 20 - 30
let 40 % 27,3 %
b) od 30- 40 let| 13,3 % 3,6 %
c) od 40 - 50
let 13,3 % 3,6 %
d) od 50 in veé 0 % 3,6 %
e) pod 20 33,4 % 61,9 %
STAROST
70 % 1
60 % 1
50 % 1
40 % 1
30 % i I:Ir.é.vm.u
il mr.s.z.
20 %
10 % 1
0 % -
a)od 20 b)od 30- c)od 40 d)od 50 ¢)pod
-30 let 40 let  -501let 1 vec 20

Graf 2: Starost

27,3 % rednih Studentk je starih od 20 do 30 let, 3,6 % rednih Studentk je starih od
30 do 40 let, 3,6 % rednih Studentk je starih od 40 do 50 let, 3,6 % rednih Studentk je
starih od 50 in vec, 61,9 % pa je starih pod 20 let.

40 % rednih Studentov je starih od 20 do 30 let, 13,3 % rednih Studentov je starih od
30 do 40 let,13,3 % rednih Studentov je starih od 40 do 50 let, starejSih od 50 let
Studentov ni bilo, 33,4 % Studentov pa je starih manj kot 20 let.
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3. Ali veste, zakaj uporabljamo rac¢unovodske informacije?

ODGOVORI r.§.m. | r.S.Z

a) DA 60 % 65,5 %
b) NE VEM 33,3 % 23,6 %
c) NE 6,7 % 10,9 %

ALTVESTE ZAKAJUPORABLJAMO
RACUNOVODSKE INFORM ACIJE?

70 % 7

60 %

50 % 1

40 % -

30 % 1

20 %

Er$. m.
Mors. 7.

10 % 1

0 % -

2)DA b)NEVEM ¢)NE

Graf 3: . Ali veste, zakaj uporabljamo racunovodske informacije?

65,5 % rednih Studentk ve, zakaj se uporabljajo rac¢unovodske informacije,23,6 %
rednih Studentk je odgovorilo ne vem, 10,9% pa je odgovorilo ne.

60 % rednih Studentov ve, zakaj se uporabljajo raunovodske informacije, 33,3 % pa

je odgovorilo ne vem, 6,7 % je odgovorilo ne.
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4. Ali menite da so racdunovodske informacije pomembne za podjetje?

ODGOVORI r.S.m. | r. 8. 7

a) DA 66,6 % 14,5 %
b) NE 20 % 3.7 %
c) NE VEM 13,4 % 81,8 %

90 % -

§0 % -

70 %
60 %
50 %
40 %
30 % +
20 %
10 % 1
0 %

a)DA

ALIMENITEDO SO RACUNOVODSKE INFORM ACIJE
POMEMBNE ZA PODJETIJE?

Er$. m.
WS

b)NE

¢)NE VEM

Graf 4: Ali menite da so racunovodske informacije pomembne za podjetje?

14,5 % rednih Studentk menijo da so ra¢unovodske informacije pomembne za
podjetje,3,7 % rednih Studentk je odgovorilo za ne, 81,8 % pa je odgovorilo za ne

vem.

66,6 % rednih Studentov, menijo da so racunovodske informacije pomembne za

podjetje 20 % pa je odgovorilo za ne, 6,7 % pa je odgovorilo za ne vem.
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5. Zakaj so ra¢unovodske informacije pomembne za podjetje?

ODGOVORI r.§.m. | r.S. Z

a) za uspesSno vodenje podjetja 26,6 % | 72,7 %
b) za pregledno poslovanje 60 % | 21,8 %
c) za posSteno poslovanje podjetja 13,4% | 3,6%
d)drugo 0%| 19%

ZAKAJ SO RACUNOVODSKE INFORMACIJE POMEM BNE
LA PODIJETIJE

80 % 1
70 % A
60 % -
50 % -
40 % A
30 % A
20 % Hr$ m.
10 % - Wi
0 % -

a) za b) za c)za d)drugo
uspeSno pregledno poSteno
vodenje poslovanjeposlovanje
podjetja podjetja

Graf 5: . Zakaj so racunovodske informacije pomembne za podjetje?

72,7 % rednih Studentk je odgovorilo za uspesno vodenje podjetja, 21,8 % jih je
odgovorilo za pregledno poslovanje, 3,6 % jih je odgovorilo za poSteno poslovanje
podjetja, 1,9 % jih je odgovorilo za drugo.

26,6 % rednih Studentov je odgovorilo za uspeSno vodenje podjetja, 60 % jih je
odgovorilo za pregledno poslovanje, 13,4 % jih je odgovorilo za posSteno poslovanje
podjetja.

33



6. Katere racunovodske informacije se vam zdijo najpomembnejSe?

ODGOVORI r.§.m. | r.8§.Z

a) bilanca stanja 66,6 % 43,6 %
b) izkaz poslovnega

izida 26,7 % 34,5 %
c) finan¢ni kazalniki 6,7 % 16,3 %
d) drugo 0% 5,6 %

KATERERACUNOVODSKE INFORM ACIJE SE VAM ZD1JO
NAJPOMEM BNEJSE?

70 % 7
60 % 1
50 % 1
40 % 1
30 % 1
20 %
10 % 1
0 % -

Or§. m.
M.z

a) bilanca b) izkaz ¢) finan¢ni  d) drugo
stanja poslovnega  kazalniki
izid a

Graf 6: Katere raCunovodske informacije se vam zdijo najpomembnejSe?

43,6 % rednih Studentk je odgovorilo za bilanca stanja, 34,5 % jih je odgovorilo za
izkaz poslovnega izida, 16,3 % jih je odgovorilo za finan¢ne kazalnike, 5,6 % pa jih
je odgovorilo za drugo.

66,6 % rednih Studentov jih je odgovorilo za bilanca stanja, 26,7 % jih je odgovorilo
za izkaz poslovnega izida, 6,7 % jih je odgovorilo za finan¢ne kazalnike.
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7. Ali menite, da so racunovodski kazalniki eni izmed najpomembnejsih
elementov finan¢ne analize?

ODGOVORI r.5.m.|r§ 2
a) DA 533 %] 582 %
b) NE 20%| 7.3 %
¢) NE VEM 26,7%| 34,5 %

ALIMENITE, DA SO RACUNOVOSKI KAZALNIKIENIIZMED NAJPOMEMBNEJSIH

ELEMENTOV FINANCNE ANALIZE?

a) DA

b)NE ¢)NE VEM

Or§.m.

WS 7

Graf 7: . Ali menite, da so rac¢unovodski kazalniki eni izmed najpomembnejSih
elementov finan¢ne analize?

58,2 % rednih Studentk je odgovorilo da,7,3 % Studentk je odgovorilo ne, 34,5 %
Studentk je odgovorilo ne vem.
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53,3 % rednih Studentov je odgovorilo da,20 % Studentov je odgovorilo ne, 26,7 %
Studentov je odgovorilo ne vem.

8. Ali veste kaj prikazuje bilanca stanja?

ODGOVORI r.5.m.|r§ 2
a) DA 734 %| 98,2 %
b) NE 13,3 % 0 %
¢) NE VEM 13,3 % 1,8 %

100 % 7

§0 %

60 %

40 % 1

20 %

0 % -

ALTVESTE KAJPRIKAZUJE BILANCA STANJA?

Or§ m.
M.z

a)DA

b)NE

¢)NE VEM

Graf 8: Ali veste kaj prikazuje bilanca stanja?

98,2 % rednih Studentk je odgovorilo da,1,8 % Studentk je odgovorilo ne vem.
73,4 % rednih Studentov je odgovorilo za da,13,3 % Studentov je odgovorilo ne, 13,3
% Studentov je odgovorilo ne vem.
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9. Ali veste iz katerega izkaza ugotovimo dobicek podjetja?

ODGOVORI r.§.m.|r.8.7

a) izkaz poslovnega

izida 60 % 41,8 %
b) izkaz finan¢nega

izida 33,3 % 54,5 %
c) drugo 6,7 % 3,7 %

ALIVESTEIZ KATEREGA IZKAZA UGOTOVIMO DOBICEK PODJETIA?

60 % 1
40 % 1
20 % 1 Orim
0% Wi

a)izkaz  b)ikaz  ¢)drugo
poslovnega fmancnega izida
zida

Graf 9: . Ali veste iz katerega izkaza ugotovimo dobicek podjetja?

41,8 % rednih Studentk je odgovorilo za izkaz poslovnega izida, 54,4 % jih je
odgovorilo za izkaz finan¢nega izida, 3,7 % pa jih je odgovorilo za drugo.
60 % rednih Studentov je odgovorilo za izkaz poslovnega izida, 33,3 % jih je
odgovorilo za izkaz finan¢nega izida, 6,7 % pa jih je odgovorilo za drugo.
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10. S katerimi racunovodskimi informacijami dobimo najbolj to¢ne podatke o
uspesSnosti podjetja?

ODGOVORI r.S.m. | r. 8. Z

a) kazalniki 53,3 % 58,2 %
b) izkazi 40 % 36,4 %
c¢) drugo 6,7 % 5,4 %

SKATERIMIRACUNOVODSKIM I
INFORMACIJAMIDOBIM O NAJBOLJ TOCNE
PODATKE O USPESNOSTIPODIJETJA?

OrS§. m.
[ A

a) kazalniki b) izkazi ¢) drugo

Graf 10: S katerimi ra¢unovodskimi informacijami dobimo najbolj to¢ne podatke
o uspesnosti podjetja?

58,2 % rednih Studentk je odgovorilo za kazalnike, 36,4 % jih je odgovorilo za
izkaze, 5,4 % pa jih je odgovorilo za drugo.
53,3 % rednih Studentov je odgovorilo za kazalnike, 40 % jih je odgovorilo za
izkaze, 6,7 % pa jih je odgovorilo za drugo.
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5 SKLEPNE MISLI

S to raziskovalno nalogo smo hoteli raziskati, kakSen pomen imajo rac¢unovodski
kazalniki v trgovskem podjetju, saj smo bili Ze pred potekom raziskave mnenja, da je
izredno pomembno. Skoz 1 raziskavo smo ugotovili, da smo razmisljali pravilno.
Zeleli smo raziskati, kako dolo¢eni radunovodski kazalniki vplivajo na ra¢unovodjo
in kateri so najpomembnejSi racunovodski kazalniki. Po prebrani teoriji smo
ugotovili da Gospodarski subjekti morajo pri sestavljanju raCunovodskih izkazov
uposStevati Zakon o gospodarskih druzbah (ZGD) IN Slovenske raunovodske
standarde (SRS) in : Razumevanje analize racunovodskih izkazov je klju¢nega
pomena za uspesSnost poslovanja ter obvladovanja konkuren¢nosti, pomoc¢jo ankete
pa sta bili obe anketi potrjeni na$i hipotezi. PoskuSali smo ugotoviti, katere
racunovodske informacije so najpomembnejSe za podjetje in kaj prikazuje bilanca
stanja. Ugotovili smo da so raCunovodske informacije temeljnega pomena. To sta
prikazali tako anketa kot teorija.
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6 PRILOGA — ANKENTNI VPRASALNIK

Spostovani!

Smo dijaki drugega letnika Poslovno-komercialne Sole Celje, ki delamo raziskovalno nalogo z
naslovom RACUNOVODSKE INFORMACIJE. Vsi podatki, ki nam jih boste zaupali, so
namenjeni zgolj in izkljuéno proucevanju.

Ze v naprej se vam najlepse zahvaljujemo.
1. Spol

a) moski
b) zenski

2. Starost

a) od 20 do 30 let
b) od 30 do 40 let
¢) od 40 do 50 let
d) od 50 in vec

3. Ali veste, zakaj uporabljamo ra¢unovodske informacije

a) da
b) ne vem
c) ne

4. Ali menite da so ra¢unovodske informacije pomembne za podjetje
a) da
b) ne
c) ne vem

Ce ste odgovorili z da, utemeljite svojo trditev.

5. Zakaj so racunovodske informacije pomembne za podjetje
a) za uspesno vodenje podjetja

b) za pregledno poslovanje
¢) za posteno poslovanje podjetja
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6. Katere ra¢unovodske informacije se vam zdijo najpomembnejse

a) bilanca stanja
b) izkaz poslovnega izida
¢) finan¢ni kazalniki

7. Ali menite, da so racunovodski kazalniki eni izmed najpomembnejSih elementov
finan¢ne analize?

a) da
b) ne
¢) ne vem

8. Ali veste kaj prikazuje bilanca stanja
a) da

b) ne
c) ne vem

9. Ali veste iz katerega izkaza ugotovimo dobicek podjetja

a) izkaz poslovnega izida
b) izkaz finan¢nega izida

10. S katerimi ra¢unovodskimi informacijami dobimo najbolj to¢ne podatke o

uspesnosti podjetja

a) kazalniki
b) izkazi
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8 ZAKLJUCEK

Racunovodstvo poslovnega sistema skrbi za oblikovanje in posredovanje
racunovodskih informacij, potrebnih tako za notranje kot zunanje porocanje. Gre za
informacije, ki omogocajo spoznanja o sredstvih, obveznostih do virov sredstev,
stroskih, odhodkih, prihodkih, poslovnih izidih... V racunovodstvu si zato
prizadevajo vzpostaviti pravila in reSitve, ki zagotavljajo ustrezne informacijske
podlage za poslovno odlocanje.

Vrednotenje gospodarskih kategorij predstavlja pomembno postavko racunovodskih
izkazov podjetja. Presoja uspeSnosti podjetja se izdela z analizo. Osnova zanjo so
kazalniki, ki merijo cilje poslovanja. Poslovanje podjetja opredeljuje veliko ciljev,
najpomembnejsi pa je zagotovo ¢im vecja trzna vrednost.

Analiza poslovanja z izbranimi kazalniki gospodarnosti, kazalniki dobi¢konosnosti
sredstev, dobickonosnosti kapitala ter navpi¢na analiza je zelo pomembno orodje pri
analiziranju uspesnosti in u¢inkovitosti poslovnega podjetja.

Analiza poslovanja naj bi razsvetlila podjetje in dala podlago za boljSe in
racionalnejSe vodenje podjetja ter za pomembne poslovne odlocitve. Analiza
poslovanja omogoca smotrnejSe poslovanje. Z njo presojamo ekonomski polozaj
poslovnih sistemov, t.j. u¢inkovitost, uspesnost, premozenjsko in finan¢no trdnost.

V uvodu zastavljeni cilji so dosezeni. Racunovodske informacije so temeljni del
potrebnih informacij za spoznavanje in analiziranje uspesnosti poslovanja.

Ovrednotenje hipotez

V raziskovalni nalogi smo raziskali naslednje hipoteze ki smo si jih postavili v uvodu
in jih slede¢e ovrednotili.

Hipoteza 1: Gospodarski subjekti morajo pri sestavljanju ra¢unovodskih izkazov
upostevati Zakon o gospodarskih druzbah (ZGD) IN Slovenske racunovodske
standarde (SRS).

Ta hipoteza se je potrdila

Hipoteza 2: Razumevanje analize raCunovodskih izkazov je klju¢nega pomena za
uspesSnost poslovanja ter obvladovanja konkurencnosti.
Druga hipoteza se je tudi potrdila

Hipoteza 3: Racunovodske informacije so pomembne za uspesno vodenje podjetja.
Hipoteza tri se je prav tako potrdila
Hipoteza 4: NajpomembnejSa raCunovodska informacije je bilanca stanja.

Hipoteza Stiri se je tudi potrdila
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Hipoteza 5: Najbolj to¢ne podatke o uspesnosti podjetja pridobimo iz izkazov
podjetja.
Ta hipoteza se je delno potrdila, saj so za to¢nost pomembni tudi kazalniki
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